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Gradanskopravni okvir i sudska
praksa akcionarskih drustava — znacaj
skupstine akcionara

Rezime: Rad obraduje pravni poloZaj akcionarskog drustva u
Republici Srpskoj, s fokusom na skupstinu kao centralni organ
upravljanja. U tom pogledu, detaljno je analizirana sudska prak-
sa sudova najvise instance u Bosni i Hercegovini. Ona se iskazala
kao vrijedan izvor tumacenja niza raznih problema vezanih uz
akcionarska drustva kao Sto su proboj pravne li¢nosti, pozivanje
akcionara na sjednicu skupstine i povecanje osnovnog kapitala.
Kroz sintezu zakonskih normi i sudskih tumacenja, rad pruza pre-
gledan prikaz funkcionisanja ove vrste privrednog drustva.
Kljuéne rijeci: akcionarsko drustvo, skupstina akcionara, sudska
praksa.

1. UVOD

Akcionarsko drustvo predstavlja jednu od najznacajnijih
i najucestalijih pravno-ekonomskih konstrukcija u pravnom
prometu koju je pravni okvir Republike Srpske okarakterizi-
rao kao privredno drustvo i detaljno razradio njegove najbit-
nije stavke. U skladu sa Zakonom o privrednim drustvima (u
daljnjem tekstu: ZPD RS 17/23), akcionarsko drustvo jeste pri-
vredno drustvo koje osniva jedno ili viSe pravnih i/ili fizickih
lica u svojstvu akcionara radi obavljanja odredene djelatnosti,
pod zajednickim poslovnim imenom, ¢iji je osnovni kapital
utvrden i podijeljen na akcije (€l. 179. st. 1.).

U radu se, kroz relevantne propise i praksu sudova, naj-
prije ukratko raspravlja nadleznost sudova u privrednim pred-
metima vezanih za akcionarska drustva uz doticanje primjera
sukoba nadleznosti iz sudske prakse. Zatim se raspravlja o
valjanosti zakonske definicije akcionarskog drustva, njegovog
nastanka i postanka uz kratak osvrt na povijest njegova nasta-
janja. Posebno je obraden proboj pravne li¢nosti uz ukazivanje
na nekonzistentnosti u sudskoj praksi.

U drugom dijelu rada razlaze se pravno uredenje skupsti-
ne akcionarskog drustva, kroz prizmu pozitivnog gradansko-
pravnog sistema, kao njezinog najznacajnijeg organa u pogledu
nadleznosti, zatim njezinih ¢lanova i vrste skupstina. U radu
se nastoji kroz analizu postojeceg normativnog okvira i sudske
prakse pruziti detaljnije razumijevanje pravne prirode akcio-
narskog drustva i njegovog funkcionisanja.
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2. POJMOVNO ODREDPENJE AKCIONARSKOG DRUSTVA U
GRADANSKOPRAVNOM SISTEMU REPUBLIKE SRPSKE

Akcionarsko drustvo definirano je Zakonom o privrednim drustvima Republike Srp-
ske', kao temeljnim materijalnim propisom kojim se regulira polozaj, prava i obaveze te
osnivanje i prestanak privrednih drustava.?

U slucaju nedoumice oko pravilne primjene privredne materije stvarno su nadlez-
ni okruzni privredni sudovi, Visi privredni sud te, u odredenim instancama, Vrhovni sud
Republike Srpske prema Zakonu o sudovima Republike Srpske. Prije stupanja na snagu
Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o sudovima Republike Srpske 2015., osnovni
sudovi, iako sudovi najnize instance, bili su stvarno nadlezni odlucivati o privrednim stva-
rima. Primjerice, u rjeSenju Vrhovnog suda Republike Srpske broj 71 0 P 196255 18 R od
22.03.2018. godine odluceno je da je za postupanje nadlezan Osnovni sud u Banjaluci
prilikom rjesavanja sukoba nadleznosti izmedu njega i Okruznog privrednog suda u Ba-
njaluci. Vrhovni sud Republike Srpske je, uzevsi u obzir zabranu retroaktivnosti, slozio se
sa Okruznim privrednim sudom u Banjaluci, s obzirom da je spor pokrenut i voden pred
Osnovni sudom u Banjaluci prije stupanja Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
sudovima Republike Srpske, ¢e se pred njime i okoncati.3

' U sporovima koji nastanu u primjeni Zakona o privrednim drustvima ili bilo kojeg drugog pro-
pisa koji se odnosi na organizaciju i status privrednog drustva, rjeSavanja sporova nastalih izmedu
¢lanova drustva medusobno, te izmedu ¢lanova drustva i privrednog drustva, a ti¢u se polozaja
¢lanova u privrednom drustvu, upravljanja privrednim drustvom i vodenju poslova koji proizlaze
iz njihovog polozaja u drustvu nadlezan je okruzni privredni sud.

2 Akcionarsko drustvo razli¢ito je definirano u zakonodavstvima Republike Srpske, Republike

Srbije i Republike Hrvatske:

a) Akcionarsko drustvo jeste privredno druStvo koje osniva jedno ili vise pravnih i/ili
fizi¢kih lica u svojstvu akcionara radi obavljanja odredene djelatnosti, pod zajedni¢kim
poslovnim imenom, ¢iji je osnovni kapital utvrden i podijeljen na akcije (¢1. 179. st. 1.
ZPD RS 17/23).

b) Akcionarsko drustvo je drustvo ¢iji je osnovni kapital podeljen na akcije koje ima jedan
ili vise akcionara koji ne odgovaraju za obaveze drustva (¢l. 245. st. 1. Zakona o privred-
nim drustvima Republike Srbije (u daljnjem tekstu: ZPD RS 19/25)).

c) Dionicko drustvo je trgovacko drustvo u kojemu ¢lanovi (dionicari) sudjeluju s ulozi-
ma u temeljnome kapitalu podijeljenom na dionice (¢l. 159. st. 1. Zakona o trgovackim
drustvima (u daljnjem tekstu: ZTD)).

Gradanskopravni sistem Republike Srpske iznio je najpotpunije zakonsko pojmovno odredenje

akcionarskog drustva. Definiendum pojma akcionarskog drustva u ZPD RS 19/25 $tur je jer po-

jam drustvo moze se odnositi i na drustvo kapitala i na drustvo lica. ZPD RS 17/23 i ZTD is-
pravno su odabrali ,,privredno® odnosno ,,trgovacko® drustvo kao definiendum.

ZPD RS 17/23 pored svega ovoga naveo je jos dvije primarne karakteristike akcionarskih drustava

u definiciji:

a) obavljanje odredene djelatnosti

b)  zajednicko poslovno ime

U obrazloZenju rjeSenja Vrhovnog suda Republike Srpske broj 570 Ps 125711 18 R 0d 20.07.2018.

godine stoji: ,,Nakon $to su tuzeni odgovorili na tuzbu (03.12.2013. i 29.01.2014. godine), Osnov-

ni sud u Banjaluci se, rjesenjem broj: 71 0 P 179114 13 P od 01.3.2018. godine, oglasio stvarno
nenadleznim za postupanje u ovoj pravnoj stvari, jer da je, odredbom ¢lana 33. tacka b) Zakona

o sudovima Republike Srpske za ovakvu vrstu spora, propisana nadleznost okruznog privred-

nog suda, te je predmet dostavio Okruznom privrednom sudu u Banjaluci na dalje postupanje.

w
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Kada fizi¢ko lice kao bivsi ¢lan privrednog drustva trazi razrjeSenje medusobnih od-
nosa u okviru tog drustva povodom otkupa akcija i odredivanja primjerene vrijednosti tih
akcija, za sudenje je nadlezan privredni sud.*

Nadalje, prema ¢l. 179. st. 1. ZPD RS 17/23, akcionarsko drustvo jeste privredno drus-
tvo koje osniva jedno ili vise pravnih i/ili fizickih lica u svojstvu akcionara radi obavljanja
odredene djelatnosti, pod zajednickim poslovnim imenom, ¢iji je osnovni kapital utvr-
dens i podijeljen na akcije. Akcionarsko drustvo odgovara za svoje obaveze celokupnom

Okruzni privredni sud u Banjaluci nije prihvatio nadleznost, nego je - podneskom broj: 57 0 Ps
125711 18 Ps od 02.7.2018. godine, zatrazio od ovog suda da rjesi sukob nadleznosti, isticuci da
je, saglasno odredbi ¢lana 98. stav 2. Zakona o sudovima Republike Srpske, za rjesavanje ovog
predmeta stvarno i mjesno nadlezan Osnovni sud u Banjaluci.”.

4 U obrazlozenju rjeSenja Vrhovnog suda Republike Srpske broj 71 O V 363696 22 R od
14.09.2022. godine, Vrhovni sud Republike Srpske naveo je: ,,Rjesenjem broj: 57 0 V 137176 21
Vod 05.11.2021. godine Okruzni privredni sud u Banjaluci, se oglasio stvarno nenadleznim za
postupanje po prijedlogu za odredivanje primjerene naknade za otkup akcija malih akcionara od
strane protivnika predlagaca, kao otkupioca. Nalazi da se radi o postupku za cije provodenje je
nadlezan sud opste nadleznosti, buduci da je predlagac izgubio svojstvo malog akcionara, pa se
ne radi o sporu, odnosno postupku koji ima u vidu odredba ¢lana 33. tacka b) Zakona o sudovima
Republike Srpske ("Sluzbeni glasnik Republike Srpske", br. 37/12 i 44/15 i 100/17 — u daljem tek-
stu: ZS RS). Po pravosnaznosti rjesenja predmet je ustupio Osnovnom sudu u Banjaluci. Osnovni
sud u Banjaluci je — iako je prijedlog poslao na odgovor, odrzao dva rocista, te odredio i proveo
dokaz vjeStacenjem po vjestaku ekonomske struke — podneskom broj: 71 0 V 363696 21 V od
06.9.2022. godine, dostavio predmet ovom sudu, radi rjesavanja sukoba nadleznosti izmedu na-
vedena dva suda, uz obrazlozZenje, da je za postupanje u ovom slucaju, saglasno dopisu Vrhovnog
suda Republike Srpske broj: 118-0-Sul-22-000 092 od 28.4.2022. godine, nadlezan privredni
sud, a ne sud opste nadleznosti. U konkretnom slucaju, prema cinjenicnim navodima prijedloga i
odgovora na prijedlog, te ostalom sadrzaju predmetnog spisa, bez obzira sto je rijec o predlagacu
kao fizickom licu i malom akcionaru (nezavisno od toga jesu li akcije u meduvremenu prenesene,
odnosno otkupljene ili nisu), ovaj postupak karakterise i odreduje cinjenica da se radi o njiho-
vom medusobnom odnosu povodom otkupa akcija i odredivanja primjerene vrijednosti tih akcija,
Sto je regulisano odredbama Zakona o privrednim drustvima. Naprijed izloZeno, s obzirom na
sadrzaj i sustinu stavljenog prijedloga i karakteristike oznacenih stranaka — kao i sadrzaj odred-
be ¢lana 33. tacka b) ZS RS koja propisuje, da okruzni privredni sudovi u prvom stepenu odlucuju
u sporovima koji nastanu u primjeni Zakona o privrednim drustvima ili bilo kojeg drugog propisa
koji se odnosi na organizaciju i status privrednih drustava, rjesavanje sporova nastalih izmedu
¢lanova privrednog drustva medusobno, te izmedu c¢lanova drustva i privrednog drustva, a ticu se
polozaja ¢lanova u privrednom drustvu, upravljanja privrednim drustvom i vodenja poslova koji
proizlaze iz njihovog polozaja u drustvu — upucuje na nadleznost privrednog suda. Prema tome,
za postupanje u ovoj pravnoj stvari nadlezan je Okruzni privredni sud u Banjaluci, slijedom cega

Je, temeljem odredbe c¢lana 22. stav 1. Zakona o parnicnom postupku (,, Sluzbeni glasnik RS* br.
58/03, 85/03, 74/05, 49/09 i 61/13) i ¢lana 35. tacka @) ZS RS, o nastalom sukobu nadleznosti
odluceno kao u izreci.”.

U ZPD RS 19/25 i ZTD naglaseno je da ¢lanovi drustva sudjeluju s ulozima u kapitalu koji
je podeljen na akcije tj. dionice. Pri tome, ZPD RS 19/25 1 ZPD RS 17/23 opredijelili su se za
pravni naziv ,,osnovni*, a ZTD ,.temeljni* kapital. Njegova visina zakonski je odredena u sve tri

drzave. ZTD je odredio da najnizi nominalni iznos temeljnoga kapitala 25.000,00 eura (¢l. 162.
st. 1.). ZPD RS 19/25 takode je normirao isklju¢ivo minimalni iznos osnovnog kapitala u visini
od 3.000.000,00 dinara (¢l. 293. st. 1.). ZTD RS 17/23 jedini je koji je odredio minimalni iznos
osnovnog kapitala prema tipu akcionarskog drustva pa kod zatvorenog akcionarskog drustva na

v
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svojom imovinom. Vrhovni sud Federacije BiH je u presudi broj 39 0 P 060375 22 Rev
od 24.01.2023. godine pojmovno odredio imovinu privrednog drustva kao aktivu (stvari i
prava) drustva, kojem pravo priznaje subjektivitet (svojstvo pravnog lica).®

Osnovni nedostatak ovoj zakonskoj definiciji je u tome $to nije odredena granica od-
govornosti akcionara za obaveze akcionarskog drustva samo do visine ulozenih sredstava
u akeiji.” Treba nadodati da sredstva koja akcionari ulazu ne moraju biti iskljucivo mo-
netarne prirode. Naime, ulog u akcionarsko drustvo u zamjenu za izdavanje akcija moze
se unijeti u noveu ili u imovinskim pravima (¢l. 187. st. 1. ZPD RS 17/23).8 Akcionarsko
drustvo ne moze davati zajmove, kredite ili drugu finansijsku podrsku ili odredena obe-
zbjedenja za sticanje svojih akcija (¢l. 185. st. 1. ZPD RS 17/23).

Drugi nedostatak ove definicije bio bi to $to se ne spominje vremensko trajanje akci-
onarskog drustva. Dakle, ako osnivackim aktom nije izri¢ito odredeno, pretpostavlja se da
je ono osnovano na neodredeno vreme. Akcionarsko drustvo, kao i sva privredna drustva
koja postoje u gradanskopravnom sistemu Republike Srpske, nastaje odnosno stice® svoj-
stvo pravnog lica upisom u sudski registar. Upis osnivanja akcionarskog drustva obavezno
se objavljuje u Sluzbenom glasniku Republike Srpske.

2.1. Podjela akcionarskih drustava

Primarna podjela akcionarskih drustava je na zatvorena i otvorena. Prethodnu kla-
sifikaciju akcionarskih drustava poznaje Zakon o privrednim drustvima Republike Srp-
ske te je njime uvedena. Analogia legis, inspirirana je podjelom kompanija'® na privatne

dan upisa u registar iznosi 20.000 konvertibilnih maraka i otvorenog akcionarskog drustva na dan
upisa 50.000 konvertibilnih maraka (¢l. 228. st. 1-2.).

U slucaju likvidacije, ako likvidacioni upravnik utvrdi da imovina privrednog drusStva nije
dovoljna za to da se podmire sva potrazivanja povjerilaca, duzan je da odmah obustavi postupak
likvidacije i pokrene postupak stecaja (¢l. 349. st. 1. ZPD RS 17/23). U suprotnom slucaju, ako
imovina privrednog drustva u likvidaciji preostane nakon izmirenja potrazivanja povjerilaca i
drugih potrazivanja, nju raspodjeljuje likvidacioni upravnik ortacima, ¢lanovima i akcionarima
(€l. 351. st. 1. ZPD RS 17/23).

Cari¢, S. (1998). Akcionarsko drustvo. Pravo - teorija i praksa, 15(2), 20.

Ulog u akcionarsko druStvo u zamjenu za izdavanje akcija ne moZze se unijeti u radu i uslugama
drustvu, bilo da su izvrSeni ili buduéi osim ako je tako odredeno osnivackim aktom (¢l. 187. st.
1-2. ZPD RS 17/23).

Uz prijavu za upis osnivanja drustva u sudski registar, direktor akcionarskog drustva podnosi i
sledece isprave (Markovi¢-Bajalovi¢, 2013):

1) notarski obraden osnivacki akt (ugovor o osnivanju ili odluka ako drustvo ima samo
jednog osnivaca);

2) odluka o imenovanju direktora, odnosno ¢lanova upravnog odbora ako nisu odredeni
osnivacki aktom;

3) izvjestaj osnivaca o nenovéanim ulozima ako procjenu vrijednosti nenovcanih uloga vrse
sami osnivaci, i odgovarajuéi izvjestaj ovlaStenog procjenjivaca o vrijednosti uloga u
stvarima i pravima;

4) potvrda banke o deponovanim nov¢anim ulozima na privremeni racun privrednog drustva
u osnivanju;

5) isprava o odgovaraju¢im sredstvima obezbedenja za nenovéani ulog — ako je obezbedenje
predvideno ugovorom o osnivanju ili statutom;

6) druge isprave utvrdene zakonom.

10" Gradansko pravo Republike Srpske ne poznaje pojam ,.kompanija“ pa se u ovom kontekstu

o
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ijavne u anglosaksonskom pravu. Prvenstvena distinkcija izmedu zatvorenih i otvorenih
akcionarskih drustava lezi u njihovu nacinu osnivanja. Zatvoreno akcionarsko drustvo
osniva se simultanim putem, istovremenim upisom i uplatom svih akcija u osnivanju
(¢l. 188. st. 2. ZPD RS 17/23). Njegove se akcije izdaju samo njegovim osniva¢ima ili
ogranicenom broju lica u skladu sa zakonom. Otvoreno akcionarsko drustvo osniva se
sukcesivnim putem, upucivanjem javnog poziva tre¢im licima za upis i uplatu akcija (¢l.
188. st. 3. ZPD RS 17/23). Nemacka pravna teorija razlikuje i tzv. kvalifikovani nac¢in
osnivanja (nem. Die Qualifizierte AG) koji gradanskopravni sistemi u Republici Hrvat-
skoj, Republici Srpskoj i Republici Srbiji ne prihvataju® jer ono moze biti i simultano i
sukcesivno.

Postupak izdavanja akcija jedna je od rijetkih materija u poslovnom pravu koja je re-
gulirana jus cogens umjesto dispozitivnim normama. Jedna se vrsta akcionarskog drustva
moze pretvoriti u drugu i obrnuto, a odluku o pretvaranju donosi skupstina akcionarskog
drustva. Takoder, akcionarsko drustvo mozZe promijeniti oblik u drustvo ogranicene odgo-
vornosti.’s

Prema presudi Vrhovnog suda Federacije BiH broj 51 0 Ps 022257 13 od 26.12.2013.
godine pravic¢na trzi$na vrijednost akcija u slu¢aju kada nije bilo prometa akcija na burzi
(aktivnog trzista) u razdoblju od dana objavljivanja datuma odrzavanja skupstine do da-
tuma odrzavanja skupstine se odreduje na temelju odredbi koje se odnose na neaktivno
trziste, primjenom tehnike procjene. Dakle, uzima se prosjek prometa akcija za cijelo raz-
doblje zatvorenog tipa ¢ija je vrijednost utvrdena od strane skupstine akcionara.

S druge strane, Vrhovni sud Republike Srpske je u presudi broj 72 0 P 041812 18 Rev
o0d 05.07.2018. godine izjasnio da u slu¢aju kada se akcijama drustva ne trguje redovno ili
kada ne postoji uredeno trziste, trzi$na vrijednost akcija po tuzbi nesaglasnih akcionara se
utvrduje na osnovu procijenjene vrijednosti kapitala drustva, primjenom odgovarajuéih
metoda procjene.

Postavlja se pitanje ulazi li dobit koju ostvaruje akcionar u zajednicku stecenu imo-
vinu u braku. Vrhovni sud Republike Srpske™ je zauzeo stav da unoSenjem uloga jednog
supruznika u akcionarsko drustvo ne moze se konstituisati ¢lansko pravo u akcionarskom
drustvu njegovom supruzniku iz ¢ega slijedi da on nema pravo na isplatu dobiti. Ipak,
udjeli u akcionarskom drustvu prenosivi su pismenim ugovorom i nasljedivanjem, a u
odredenim slucajevima i tuzbom kod suda.’> S druge strane, udjeli ¢lana drustva mogu
biti predmet zahtjeva za utvrdivanje bracne stecevine pod uslovom da su steceni radom za
vrijeme trajanja bracne zajednice.

iznimno koristi kao amerikanizirani sinonim za akcionarsko drustvo.

Timotijevi¢, A. (2007). Postupak osnivanja akcionarskog drustva u naSem i uporednom pravu.
Pravo — teorija i praksa, 9(11-12), 73.

Do kvalifikovanog osnivanja dolazi: a) kada se pojedinim akcionarima daju posebne pogodnosti
u akcionarskom drustvu u odnosu na druge akcionare; b) kada prilikom osnivanja akcionarskog
drustva nastaju posebni troskovi; c¢) kada se ulozi uplacuju u stvarima (Timotijevi¢, 2007; prema
Filipovi¢, 1989).

13 Vrhovni sud Federacije BiH je u presudi broj 17 0 Ps 088939 20 Rev od 14.10.2020. godine iznio
da promjena oblika drustva iz akcionarskog u drustvo ograni¢ene odgovornosti ne predstavlja
razlog gubitka aktivne legitimacije jer promjena oblika drustva nije prestanak drustva.

4 Presuda Vrhovnog suda Republike Srpske broj 71 0 P 338875 24 Rev od 12.02.2025. godine

15" Presuda Vrhovnog suda Republike Srpske broj 71 0 P 338875 24 Rev od 12.02.2025. godine
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Zakonski je propisan minimalni nov¢ani ulog osnovnog kapitala zatvorenog akcio-
narskog drustva i otvorenog akcionarskog drustva kao dvaju primarnih tipova potonje vr-
ste privrednog drustva. Kod prvospomenutog iznosi 20.000 konvertibilnih maraka na dan
upisa u registar, a drugospomenutog 50.000 konvertibilnih maraka.®

Osnovni kapital zatvorenog akcionarskog drustva moze se odlukom skupstine akci-
onara povecati novim ulozima koji mogu biti novéani ili nenov¢ani (¢l. 228. st. 6. ZPD
RS 17/23). Ono se mozZe izvrsiti i pretvaranjem potrazivanja u akcije. Kod otvorenog ak-
cionarskog drustva odluku donosi skupstina akcionara, ali i upravni odbor u sluc¢ajevima
kada moze donijeti takvu odluku u skladu sa zakonom. Odluka o novoj emisiji akcija po
osnovu novih uloga moze se donijeti tek nakon potpune uplate ve¢ upisanih akcija iz pret-
hodne uspjele emisije, osim ako je osnivackim aktom ili odlukom o emisiji predvideno
da se osnovni kapital moze povecati ako je uplaceno najmanje 9/10 upisanih akeija (¢l.
232. st. 4. ZPD RS 17/23). Tri su osnovna nacina propisana zakonom na koja se osnovni
kapital otvorenog akcionarskog drustva moze poveéati i to novim ulozima, pretvaranjem
zamjenjivih obveznica u akcije i upisom akcija po osnovu prava imalaca varanata na takav
upis (uslovno povecanje) i iz sredstava drustva. Ovime su nacini pove¢anja osnovnog ka-
pitala otvorenog akcionarskog drustva postali jus cogens pa se posljedi¢no osnovni kapital
ne moze povecati na nacin koji nije zakonski predviden. Tako je primjerice Vrhovni sud
Federacije BiH u rjesenju Gz-131/04 od 23.11.2004. godine naglasio da nekretnina koja je
postala vlasnistvo drustva ne moze se smatrati novim ulogom temeljem kojeg bi se mogao
povecati osnovni kapital drustva.”

U pogledu akcija, akcionarsko drustvo moze izdavati obi¢ne i povlascene akcije. Naj-
niza nominalna vrijednost akcije je jedna konvertibilna marka. Ipak, moze biti veta od
prethodnog iznosa, ali u tom sluc¢aju mora biti djeljiva sa deset. Ovo je vrlo bitno za funkci-
onisanje akcionarskog drustva, jer se u svakom trenutku lako i jednostavno moze utvrditi
obim prava i obaveza svakog akcionara, bez obzira na promene u ¢lanstvu akcionarskog
drustva.®® Uporedivanjem broja akcija koje pojedini akcionar poseduje sa ukupnim bro-
jem izdatih akcija u drustvu odreduje se vrednost uloga koju taj akcionar treba da unese
i, po pravilu, broj glasova u skupstini i visina pripadajuée dividende.*® Pri tome je vazno
za naglasiti da lice svojstvo povjerioca kojem pripada pravo na isplatu dividende stice tek
donosenjem odluke skupstine drustva da se dobit raspodjeli na dividendu. Obim prava
i obaveza jednog akcionara u odnosu na ukupna prava i obaveze svih akcionara drustva

16 Posebnim zakonom za osnivanje finansijskih, osiguravaju¢ih organizacija, kao i privrednih

drustava koja obavljaju zakonom odredene djelatnosti kao akcionarska drustva moze se odrediti

veéi novcani dio minimalnog osnovnog kapitala (¢l. 228. st. 3. ZPD RS 17/23).
17 Iz rjeSenja Vrhovnog suda Federacije BiH Gz-131/04 od 23.11.2004. godine: ,,lz priloZenih
materijalnih dokaza u spisu je vidljivo da stvar - odnosno nekretnina, na osnovu koje je, a nakon
utvrdene njene vrijednosti i podnesena prijava za upis povecanja osnovnog kapitala, je vec¢ sa-
mim ugovorom o prodaji odnosno o kupovini zakljucenim 27.11.2002. godine postala viasnistvo
drustva i kao takvo upisano je na drustvo - podnosioca zahtjeva u knjigu poloZenih isprava u
z.k.uredu Opcinskog suda u Sarajevu, pa se stoga ta nekretnina prema citiranoj odredbi ne moze
smatrati novim ulogom temeljem kojeg bi se mogao povecati osnovni kapital ..
Markovié¢-Bajalovi¢, D. (2013). Pravo privrednih drustava. Banja Luka: Panevropski univerzitet
APEIRON, 193.
Markovié¢-Bajalovi¢, D. (2013). Pravo privrednih drustava. Banja Luka: Panevropski univerzitet
APEIRON, 193.
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jednak je srazmeri izmedu broja akcija koje taj akcionar poseduje i ukupnog broja akcija
drustva, odnosno ukupne vrednosti osnovnog kapitala.z

2.2, Kratki povijesni pregled akcionarskih drustava

Kao prvobitni oblici akcionarskih drustava u struc¢noj literaturi najée$cée se spominju
Banka St. Georgio u Penovi osnovana 1407. i Ambrosius banka u Milanu iz 16. veka.* No,
prva akcionarska drustva koja su izrazito slicna danasnjima javljaju se tek u 17. veku u
Evropi. Vecina tadasnjih prototipa akcionarskih drustava bavila se razvojem trgovine s In-
dijom, Malajskim otocima i Japanom. Najpoznatija od njih bila je Nizozemska Isto¢no-in-
dijska kompanija, ali njezini pandani osnivali su se i u Engleskoj, Francuskoj, Spanjolskoj,
Danskoj i Skotskoj. Siroko je prihva¢eno da je Nizozemska Isto¢no-indijska kompanija
prva na svijetu koja je izdavala akcije.

Prvi svojevrsni prototipi akcionarskih drustava imali su puno Sire ovlasti u odnosu na
danasnja akcionarska drustva koje su ¢ak izlazile van okvira ovlasti privrednih drustava u
dana$njem smislu pojma. Primjerice, imali su ovlasti zapocinjati ratove s drugim drzava-
ma i razne upravne i sudske ovlasti u zemljama koje su posjecivali.

3. PROBOJ PRAVNE LICNOSTI

Akcije, hartije od vrednosti koje glase na deo osnovnog kapitala akcionarskog drus-
tva, sa¢injavaju, kao $to je ve¢ vidljivo iz njihove definicije, osnovni kapital akcionarskog
drustva. Upravo se po njemu akcionarsko drustvo odvaja od drustava lica. Naime, ono
spada pod drustva kapitala jer mu je osnovni kapital unaprijed odreden zakonom te se, kao
posljedica toga, ponajprije razlikuje od drustava lica po tome $to akcionari imaju ograni-
¢enu odgovornost.?* Shodno tome, ¢lanovi drustva odnosno akcionari ne odgovaraju svo-
jom imovinom za obaveze akcionarskog drustva jer se njihova obaveza iz akcionarskog

2 Markovi¢-Bajalovié¢, D. (2013). Pravo privrednih drustava. Banja Luka: Panevropski univerzitet

APEIRON, 193.

Cari¢, S. (1998). Akcionarsko drustvo. Pravo - teorija i praksa, 15(2), 20.

22 Zanimljivo je da u zakonodavstvu Republike Srbije postoje dva slu¢aja u kojima akcionari odgo-
varaju za obaveze drustva: ako zloupotrebe pravilo o ograni¢enoj odgovornosti (¢l. 18. st. 1. ZPD
RS 19/25) i u slu¢aju prinudne likvidacije (¢l. 548. st. 1. ZPD RS 19/25). Glede prvog slucaja,
smatra se da zloupotreba postoji ako lice: 1) upotrebi drustvo za postizanje cilja koji mu je inace
zabranjen; 2) koristi imovinu drustva ili njome raspolaze kao da je njegova li¢na imovina; 3)
koristi drustvo ili njegovu imovinu u cilju oste¢enja poverilaca drustva; 4) radi sticanja koristi
za sebe ili tre¢a lica umanji imovinu drustva, iako je znalo ili moralo znati da drustvo ne¢e mo¢i
da izvrava svoje obaveze (¢l. 18. st. 2. ZPD RS 19/25). Sto se tiée drugog slucaja, druitvo koje
je prinudno likvidirano za posljedicu se briSe iz registra privrednih subjekata. Nakon brisanja
drustva iz registra privrednih subjekata, ¢lanovi brisanog drustva odgovaraju za obaveze drustva
do visine vrednosti primljene imovine (¢l. 548. st. 2. ZPD RS 19/25). Nadalje, prema ZTD, onaj
tko zloupotrebljava okolnost da kao ¢lan trgovackoga drustva ne odgovara za obveze drustva ne
moze se pozvati na to da po zakonu ne odgovara za te obveze (¢l. 10. st. 3.) Sto bi predstavljalo
jedinu iznimku u odnosu na to da akcionari ne odgovaraju za obaveze drustva. Da bi bila ispun-
jena pretpostavka za odgovornost ¢lana drustva na temelju proboja pravne osobnosti, mora biti
ispunjen jedan od Cetiri slucaja propisana u ¢l. 10. st. 4. ZTD koja su ista kao i kod utvrdivanja
odgovornosti akcionara zbog zloupotrebe pravila o ogranicenoj odgovornosti u pravu Republike
Srbije.

2
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drustva u potpunosti iscrpljuje njihovim udelom. Medutim, postoje odredene iznimke
predvidene zakonom. Sudska praksa sudova najvise instance u Bosni i Hercegovini obiluje
odlukama o granici ograni¢ene odgovornosti akcionara akcionarskog drustva. U slucaju
njezina prekoracenja, predvidena je primjena instituta zloupotrebe pravne li¢nosti. Rad-
nje raspolaganja imovinom i imovinskim pravima tuZenog kao drustva i duznika tuzitelja,
koje su poduzete nesavjesno i o¢igledno suprotno interesima drustva, s ciljem da se drus-
tvo dovede u polozaj nemoguénosti izmirenja obaveza prema duzniku, odnosno do stecaja
i brisanja pravnog subjekta iz registra pravnih lica, predstavlja zloupotrebu privrednog
drustva.>* Sudovi najvise instance u Bosni i Hercegovini detaljno su razradili ovaj institut
van njegova zakonskog uredenja. Tako je Vrhovni sud Republike Srpske naveo da akcio-
nari akcionarskog drustva mogu, pored slucaja nezakonitog cilja i raspolaganja imovinom
akcionarskog drustva kao vlastitom na nacin kao da akcionarsko drustvo kao pravno lice
ne postoji, prema tre¢im licima liéno odgovarati za obaveze drustva ako ga zloupotrije-
be za prevarne ciljeve.?s Ekonomski uzroci nastanka instituta zloupotrebe pravne li¢nosti
sastoje se u ekonomskoj koristi koju imaju akcionari, koji su zloupotrebom akcionarskog
drustva kao pravnog lica, a o$tecujuéi povjerioce drustva, pribavili ekonomsku korist i to
za sebe, ili za neko drugo lice i na taj nacin uvecali svoju, ili imovinu nekog drugog lica.2
Sudska praksa je podijeljena moraju li za postojanje zloupotrebe akcionarskog drus-
tva biti kumulativno ispunjeni i objektivni uslov i subjektivni uslov ili tek samo prvi od njih.
Vrhovni sud Republike Srpske je u presudi broj 80 0 P 099848 23 Rev od 25.06.2024. go-
dine naveo da bi do$lo do zloupotrebe nije dovoljno da je ispunjen samo objektivni uslov tj.
postupanje sa imovinom akcionarskog drustva koje je suprotno propisima. Takoder mora
biti ispunjen subjektivni uslov. Dakle, bitna je namjera akcionara da u svoju korist ili u
korist drugog lica, nedopustenom radnjom umanji imovinu akcionarskog drustva. Ako
nadlezni sud utvrdi da je akcionar zlouporabio privredno drustvo, on sam ili solidarno sa
drugim ¢lanovima tog drustva odgovara za obaveze drustva svojom imovinom.*”
Medutim, isti je sud u presudi broj 60 0 Ps 024805 19 Rev od 02.10.2019. godine na-
veo da: ,uslovi za odgovornost ¢lanova drustva ili akcionara postavljent su alternativno,
a ne kumulativno kako to nalazi drugostepeni sud, sto znaci da je dovoljno da akcionar ili
¢lan drustva ucini jednu od navedenih radnji, koje su same po sebi nezakonite, da bi licno
odgovarali za obaveze drustva prema treé¢im licima. Pri tome, za odgovornost akcionara
ili ¢lanova privrednog drustva zbog nezakonitog raspolaganja imovinom tog drustva,
nije neophodno da postoji cilj, odnosno namjera da se izigraju povjerioci drustva.“.?®

2

Cari¢, S. (1998). Akcionarsko drustvo. Pravo - teorija i praksa, 15(2), 20.
2* Presuda Vrhovnog suda Republike Srpske broj 60 0 Ps 030404 23 Rev od 15.02.2024. godine

25 NTa Xions + o ATttt T s goTe s 215 memrmsem i o dont s Dot ton o Tt o2 210 X

)

povjerioce raspolazuci imovinom preduzeca u svoju li¢nu korist, u korist srodnika ili trecih lica,
su razliciti: mjesanje li¢ne imovine sa imovinom preduzeca, pla¢anja novcem preduzeca za licne
potrebe (npr. za kupovinu kuée, automobila), otudenje imovine u korist srodnika ili tre¢ih lica
ili u svoju licnu korist raspolaganjem imovinom preduzeca na druge nacine u cilju izigravanja
povjerilaca, pa ¢ak i smanjenjem imovine u svoju korist ili u korist drugog lica u situaciji kada
znaju da nece biti u stanju da izmire povjerioce iz preostale imovine (presuda Vrhovnog suda
Republike Srpske broj 80 0 P 098942 20 Rev od 27.01.2022. godine).

26 Presuda Vrhovnog suda Republike Srpske broj 80 0 P 098942 20 Rev od 27.01.2022. godine

27 Presuda Vrhovnog suda Republike Srpske broj 80 0 P 099848 23 Rev od 25.06.2024. godine

2 Tuzitelji su podnijeli tuzbu radi naknade Stete, tvrdeéi da je tuzena zloupotrijebila privredno
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4. ORGANI AKCIONARSKIH DRUSTAVA

Akcionarsko drustvo sastoji se od organa koji, za razliku od njega, nemaju pravni
subjektivitet. Njihove su nadleznosti detaljno zakonom regulirane s obzirom da je rije¢ o
vrsti privrednog drustva koja uvelike doprinosi razvitku nacionalne ekonomije. Struktura
organa akcionarskog drustva zavisi od pravnog uredenja u pojedinoj drzavi i koji je tip
modela upravljanja ona usvojila. Prevladavaju jednodomni ili monoisticki te dvodomni
odnosno dualisticki model upravljanja. Jednodomni model upravljanja prevalentan je u
anglosaksonskim zemljama, a dvodomni u onima u kojima je prisutna snazna recepcija
nemackog prava poput Slovenije i Hrvatske.?

U jednodomnom sistemu postoji samo jedan organ, upravni odbor ili direktor, koga
bira skupstina akcionara.3® S druge strane, u dvodomnom sistemu, skupstina akcionar-
skog drustva bira nadzorni organ, koji zatim bira upravu zaduzenu za tekuce vodenje po-
slova drustva.s' Kako ne bi doslo do zloupotrebe polozaja, u oba modela vazi da ¢lanovi
organa upravljanja nemaju pravo da sami sebi odreduju naknadu za rad pa u dvodomnom
sistemu visinu naknada ¢lanova uprave odreduje nadzorni organ dok u jednodomnom si-
stemu naknade za rad izvr$nih funkcionera odreduje upravni odbor.32

5. OPCENITO O SKUPSTINI AKCIONARA

Skupstina akcionarskog drustva vecinski se smatra najvaznijim organom akcionar-
skog drustva iz razlicitih razloga. Najvisi je organ drustva3s jer je sastavljena od njegovih
vlasnika.3* Poseban znacaj skupstine proizlazi iz toga $to svi drugi organi akcionarskog

drustvo JP ,,G.t.“ B.1 ¢iji je bila osnivac, te da je nezakonito raspolagala njegovom imovinom,
¢ime ih je onemogucila u naplati svojih potrazivanja. Prvostepeni sud je utvrdio da su tuzitelji
imali poslovne odnose s JP G.t. B.1 na osnovu zakljucenih ugovora (o isporuci loz-ulja i o
izgradnji objekta), te da su njihova potrazivanja potvrdena pravosnaznim presudama. Buduci
da drustvo nije izvrSilo obaveze, 17.6.2014. otvoren je stecaj zbog nelikvidnosti, a imovina
preduzeca je prodata za 22.500 KM i potrosena na troSkove postupka, pa tuzitelji nisu mogli
biti namireni. Tuzena je prethodno prenijela JP G.t. pravo koristenja zemljista i opreme, ali je
naknadno putem aneksa ugovora odustala od prenosa vlasniStva, ¢ime su iz zemljiSnih knjiga
izbrisana prava JP G.t. Umjesto toga, objekte i infrastrukturu za gradsko grijanje ustupila je
drugim pravnim licima, ¢ime je onemoguéena naplata tuzitelja. Prvostepeni sud je zakljucio da
je tuzena time zloupotrijebila drustvo, te joj nalozio da naknadi Stetu. Drugostepeni sud, iako pri-
hvata ¢injeni¢na utvrdenja, smatra da je materijalno pravo pogresno primijenjeno, te je presudu
preinacio i odbio tuzbeni zahtjev.

¥ Markovi¢-Bajalovi¢, D. (2013). Pravo privrednih drustava. Banja Luka: Panevropski univerzitet
APEIRON, 190.

30 Markovié¢-Bajalovié¢, D. (2013). Pravo privrednih drustava. Banja Luka: Panevropski univerzitet
APEIRON, 226.

31 Markovié¢-Bajalovi¢, D. (2013). Pravo privrednih drustava. Banja Luka: Panevropski univerzitet
APEIRON, 227.

32 Markovi¢-Bajalovi¢, D. (2013). Pravo privrednih drustava. Banja Luka: Panevropski univerzitet

APEIRON, 227.

Novakovi¢, S. (2001). Vrste skupstina akcionarskog drustva. Pravo — teorija i praksa, 18(2), 30.

3% Za skupstinu akcionarskog drustva, neovisno o kojoj je vrsti akcionarskog drustva rije¢, zakon-
ski je najprije navedeno da ju ¢ine akcionari (Cl. 1. st. 1. ZPD RS 17/23; ¢l. 328. st. 1. ZPD RS
19/25; ¢l. 274. st. 1. ZTD). Pri tome, ¢l. 274. st. 1. ZTD sadrzi blanketnu normu prema kojoj ako
zakonom nije druk¢ije odredeno, akcionari u stvarima drustva svoja prava ostvaruju na glavnoj
skupstini, sudjelujuéi u njezinu radu osobno ili putem punomoénika u mjestu gdje se odrzava.
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drustva bivaju izabrani ili od nje same ili od organa koje je ona izabrala.s Promotrivsi
s aspekta obima zakonskih ovlas¢enja, takoder zasigurno predstavlja najznacajniji organ
akcionarskog drustva.

Tako skupstina akcionarskog drustva predstavlja njegov najvazniji organ, od ostalih
organa akcionarskog drustva najprije se razlikuje po tome $to nije strucan organ odnosno
da bi pojedino fizicko lice postalo njegovim ¢lanom ne mora nuzno posjedovati odredena
znanja i vjestine te odredenu struénu spremu. U praksi najcesée akcionarskim drustvom
upravljaju lica koja svoju funkciju obavljaju kao osnovnu i profesionalnu aktivnost.3® U
skladu s tim, direktor i upravni odbor strué¢ni su organi akcionarskog drustva. Fizicka lica
moraju imati odredena znanja i vjeStine te odredene kvalifikacije da bi mogla izvrsavati
funkcije unutar tih organa. Primjerice, Vrhovni sud Federacije BiH je istaknuo da: ,iako
direktor predsjedava upravom dioni¢kog drustva, rukovodi poslovanjem, zastupa i
predstavlja dionic¢ko drustvo i odgovoran je za zakonitost poslovanja, za procesnu rad-
nju izjavljivanja revizije, mora imati poloZen pravosudni ispit ako on u ime pravnog lica
izjavljuje reviziju.“.3” Time je doslo do razdvajanja vlasnicke funkcije, koju vrse akcionari,
i upravljacke.

Postoji Sest kategorija nadleznosti skupstine akcionaras®:

1. Normativna nadleznost — Skupstina donosi osnivacki akt drustva, mijenja ga,

usvaja statut, poslovnik o svom radu i druge akte u okviru svoje nadleznosti;

2. Imovinska nadleznost — Odlucuje o raspodjeli i koristenju dobiti, pokri¢u gubita-
ka, finansijskim izvjestajima, usvaja izvjestaje upravnog odbora i revizora, donosi
odluke o dividendi, izdvajanjima za fondove i raspolaganju imovinom velike vri-
jednosti;

3. Izborna nadleznost — Skupstina bira i razrjeSava ¢lanove upravnog i nadzornog
odbora, revizora i likvidatora, odreduje im nagrade i naknade, donosi odluke o po-
slovima sa sukobom interesa, odobrava prekoracenja ovlastenja zastupnika drus-

3 Novakovi¢, S. (2001). Vrste skupstina akcionarskog drustva. Pravo — teorija i praksa, 18(2), 30.

3 Markovi¢-Bajalovi¢, D. (2013). Pravo privrednih drustava. Banja Luka: Panevropski univerzitet
APEIRON, 188.

37 U obrazloZenju rjesenja Vrhovnog suda Federacije BiH broj 39 0 P 057187 22 Rev od 14.06.2022.
godine navedeno je, izmedu ostalog; Reviziju je podnio za tuzenog direktor A. K., koji je dipl.
pravnik, pa je revizijski sud istog pozvao da dostavi uvjerenje o poloZenom pravosudnom ispitu.
Naime, ¢lanom 301. b) Zakona o parnicnom postupku (u daljem tekstu ZPP-a) propisano je da
stranka moze podnijeti reviziju putem punomocnika koji je advokat, a da: ,,Izuzetno od stava
1. ovog clana, stranka moze sama podnijeti reviziju ako ima polozen pravosudni ispit, odnosno
za nju moze reviziju podnijeti kao punomocnik osoba koja je prema odredbama ovog ili kojeg
drugog zakona ovlastena zastupati je u tom svojstvu iako nije advokat, ako ima polozen pra-
vosudni ispit.* Kako zakonski zastupnik tuzenog nije dostavio dokaz da je ispunjavao uvjete
propisane naprijed navedenom odredbom tj. uvjerenje o polozenom pravosudnom ispitu, vec je
samo dostavio obavijest uvjerenje ima treca osoba, proizilazi da revizija nije dopustena po za-
konu. Naime, iako, po clanu 264 Zakona o privrednim drustvima, direktor predsjedava upravom
dionickog drustva, rukovodi poslovanjem, zastupa i predstavlja dionicko drustvo i odgovoran
je za zakonitost poslovanja, naprijed navedenom odredbom je jasno propisano da za procesnu
radnju izjavijivanja revizije, direktor pravnog lica mora imati polozen pravosudni ispit ako on u
ime pravnog lica izjavljuje reviziju..

38 Markovi¢-Bajalovi¢, D. (2013). Pravo privrednih drustava. Banja Luka: Panevropski univerzitet
APEIRON, 235.
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tva te pokrece sporove protiv ¢lanova uprave;

4. Statusna nadleznost — Obuhvata dono$enje odluka o statusnim promjenama drus-
tva (spajanje, pripajanje, podjela), promjeni pravne forme i prestanku drustva;

5. Nadleznost u vezi sa kapitalom — Skupstina donosi odluke o poveéanju i smanje-
nju osnovnog kapitala, izdavanju novih akcija, obveznica i drugih hartija od vri-
jednosti;

6. Nadleznost u odnosima akcionara i drustva — Odlu¢uje o promjeni prava ili oslo-
badanju obaveza akcionara, iskljucenju akcionara te pokretanju sporova drustva
protiv akcionara.

Poslovnik o radu skupstine akt je koji regulira njen rad, dok osnivacki akt ili statut
odreduju da njome predsjedava predsjednik izabran za svaku sjednicu ili odredeni peri-
0d.3

Lista akcionara utvrdena na dan sazivanja skupstine klju¢na je za punovaznost sjed-
nice skupstine akcionara, jer precizno definira tko ima pravo glasa (¢l. 277. st. 1. ZPD RS
17/23). Iako je pravo glasa temeljno pravo akcionara, u praksi se ipak pokazalo, da veliki
broj akcionara ne prisustvuje sjednicama i ne vrsi svoje pravo glasa.*° Glasanjem se dopri-
nosi dobrom korporativnom upravljanju od koga svi akcionari imaju koristi, ali troskove
snose samo oni akcionari koji uCestvuju u aktivnostima korporativnog upravljanja.+ Mno-
gi akcionari se iz tog razloga odlucuju da ne ucestvuju na sjednici i donoSenje odluka4
prepustaju drugim akcionarima (tzv. fenomen slijepog putnika (eng. free rider)).

Sjednice se odrzavaju u sjediStu drustva, osim ako osnivacki akt ne predvidi druga-
Cije. Ipak, organ koji saziva sjednicu (odbor direktora ili nadzorni odbor, u zavisnosti od
toga da li je upravljanje drustvom jednodomno ili dvodomno) ima pravo da odlu¢i da se
sjednica skupstine odrzi i u nekom drugom mjestu i to sa razlogom, odnosno radi lakseg
organiziranja sjednice. Zakon ne predvida nikakve sankcije samo zbog promjene mjesta
odrzavanja sjednice, ali ukoliko je akcionarima novo mjesto na kojem je zakazana skupsti-
na nepristupacno, odnosno predaleko, te im je na taj na¢in onemoguéeno da prisustvuju
sjednici skupstine — dolazi do teskih povreda prava akcionara.* Naime, osnovno pravo
akcionara jeste pravo na uces$ce u radu skupstine koje mu se ne moze uskratiti i oduzeti.
Odluke donijete na sjednici skupstine koja nije propisno sazvana ipak ée biti punovazne
ukoliko su svi akcionari prisustvovali sjednici skupstine i ako niko nije prigovorio dono-
Senju odluke.*

Markovi¢-Bajalovi¢, D. (2013). Pravo privrednih drustava. Banja Luka: Panevropski univerzitet
APEIRON, 202.
Visekruna, A. D. (2015). Prevazilazenje prostornih prepreka u kompanijskom pravu: primer
skupstine akcionarskog drustva. Drustvo i prostor. 503.
Visekruna, A. D. (2015). Prevazilazenje prostornih prepreka u kompanijskom pravu: primer
skupstine akcionarskog drustva. Drustvo i prostor. 503.
Visekruna, A. D. (2015). Prevazilazenje prostornih prepreka u kompanijskom pravu: primer
skupstine akcionarskog drustva. Drustvo i prostor. 503.
Marici¢, G. (2018). Convening the session of the shareholders’ meeting. Zbornik radova Pravnog
fakulteta u Nisu, 57(78), 311.
Marici¢, G. (2018). Convening the session of the shareholders’ meeting. Zbornik radova Pravnog
fakulteta u Nisu, 57(78), 316.
Marici¢, G. (2018). Convening the session of the shareholders’ meeting. Zbornik radova Pravnog
fakulteta u Nisu, 57(78), 316.
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7. VRSTE SKUPSTINA AKCIONARA

Zakon o privrednim dru$tvima RS prepoznaje tri vrste skupstina akcionara#: osni-
vacku skupstinu otvorenog akcionarskog drustva, godis$nju skupstinu i vanrednu skupsti-
nu.

Osnivacka skupstina otvorenog akcionarskog drustva nije tip skupstine stricto sen-
su, ve¢ je posebni oblik konstitutivne skupstine akcionarskog drustva i jedan od inicijal-
nih akata prilikom konstituisanja i osnivanja samog privrednog drustva.+ Dakle, uspesno
odrzana i okoncana osnivacka skupstina predstavlja condicio sine qua non pri osnivanju
otvorenog akcionarskog drustva. Uspes$no ,okoncanje“ osnivacke skupstine drustva po-
drazumeva, da je skupstina odrzana u zakonskom roku i da su donete sve neophodne od-
luke za pocetak rada i poslovanja privrednog drustva.*® Sazivaju je osnivaci akcionarskog
drustva koji su duzni to preduzeti u slucaju uspjele emisije u roku od 60 dana od dana
isteka roka za upis akcija utvrdenog u javnoj ponudi i prospektu (¢l. 193. st. 1. ZPD RS
17/23).49 Ako osnivaci akcionarskog drustva ne sazovu osnivacku skupstinu u zakonskom
roku, odnosno ako osnivacka skupstina nije odrzana u skladu s zakonom ili nije donijela
propisane odluke, smatra se da osnivanje drustva nije uspjelo, kada osnivacdi odgovaraju
solidarno upisnicima akcija za vra¢anje uplaéenih iznosa (¢l. 193. st. 1. ZPD RS 17/23).
Njezin ogroman znacaj vidljiv je iz toga i da je njezin tok zakonski regulisan. Osnivacka
skupstina akcionarskog drustva bira predsjednika, notara kao zapisnicara i dva brojaca
glasova, nakon Cega se Citaju izvjestaji o osnivanju i izvjestaji o procjeni (¢l. 193. st. 1. ZPD
RS 17/23). ZPD RS 17/23 detaljnije je regulisao i djelokrug odnosno nadleznost osnivacke
skupstine akcionarskog drustva.

Osnivacka skupstina akcionarskog drustva (¢l. 197. st. 1. ZPD RS 17/23) utvrduje da
li su propisno upisane i uplacene akcije, odnosno da li su uneseni nenovéani ulozi, u skla-
du sa zakonom i osnivackim aktom, bira prvog direktora drustva, odnosno ¢lanove prvog
upravnog odbora, ako to osnivadi nisu izvrsili u osnivackom aktu, odlucuje o posebnim

4 Takoder, ZTD je uveo hibridnu i virtualnu glavnu skupstinu kao posebne podvrste glavne

skupstine. Hibridna glavna skupstina je ona kod koje akcionari osobno ili putem punomoc¢nika
sudjeluju u radu glavne skupstine i svoja prava na glavnoj skupstini ostvaruju elektronickom
komunikacijom i kada ne sudjeluju na njoj u mjestu gdje se odrzava (¢l. 274. st. 3. ZTD).
S druge strane, virtualna glavna skupstina je ona koja se odrzava isklju¢ivo elektronickom komu-
nikacijom te na kojoj dionicari osobno ili putem punomo¢nika mogu iskljucivo elektronickom
komunikacijom sudjelovati u radu glavne skupstine i na njoj ostvarivati svoja prava (¢l. 274. st.
4. ZTD). Uprava odnosno upravni odbor su oni koji donose odluku hoce li se glavna skupstina
odrzavati na jednom od prethodna dva navedena nacina.

47 Gruji¢, A., Uzelac, O. (2010). Nadleznost/delokrug skupstine akcionarskog drustva. Pravo - teo-

rija i praksa, 27(7-8), 146.

Gruji¢, A., Uzelac, O. (2010). Nadleznost/delokrug skupstine akcionarskog drustva. Pravo - teo-

rija i praksa, 27(7-8), 146-147.

ZTD je relativno blazi spram ZPD RS 17/23 glede sazivanja osnivacke skupstine. Naime, sud

moze na zahtev osnivaca iz opravdanih razloga za mjesec dana produljiti rok za odrzavanje

glavne skupstine (¢l. 203. st. 3. ZTD). ZTD i ZPD RS 17/23 odreduju da osniva¢i moraju poz-
vati upisnike akcija da preuzmu svoje uplate u roku od petnaest dana nakon isteka krajnjeg roka
za odrzavanje osnivacke skupstine. Tijek osnivacke skupstine regulisan je u oba zakona. Prema

ZTD-u, nakon otvaranja sjednice, skupstina izabire predsjednika i dva brojaca glasova te se

¢itaju izvjesée o osnivanju i izvjesée o reviziji (€l. 206. st. 1.). ZPD RS 17/23 nadodao je da se

pored predsjednika te dva brojaca glasova bira jo$ i notar kao zapisnicar (¢l. 196. st. 1.).
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pravima koja pripadaju osniva¢ima i odobrava posebne pogodnosti osnivac¢ima ili drugim
licima, donosi odluku o prihvatanju procjene vrijednosti nenovcanih uloga (ulozi u stvari-
ma i pravima), odlu¢uje o odobravanju ugovora koji su osnivaci zakljuéili prije registracije
drustva, akoji su u vezi s osnivanjem drustva i utvrduje iznos troskova osnivanja drustva.

Potom, godis$nja skupstina akcionarskog drustva, kao $to sam naziv implicira, saziva
se i odrzava jednom godis$nje, najkasnije u roku od Sest mjeseci nakon zavrsetka poslovne
godine.> U pravilu ju saziva direktor akcionarskog drustva. Pisani poziv za sjednicu skup-
Stine akcionara upucuje se svakom akcionaru najkasnije trideset dana i najranije Sezdeset
dana prije dana odrzavanja sjednice skupstine, a pisani poziv svakom akcionaru za van-
rednu skupstinu upuéuje se najkasnije petnaest dana i najranije trideset dana prije dana
sjednice skupstine (¢l. 272. st. 1. ZPD RS 17/23). Poziv se dostavlja svakom akcionaru koji
ima pravo glasa na skupstini postom ili elektronskom postom, ako je akcionar dao pisme-
nu saglasnost za obavjestenje elektronskom postom (¢l. 272. st. 4. ZPD RS 17/23).

Unato¢ tomu $to je ZPD RS 17/23 izri¢ito naveo samo prethodna dva nacina dostav-
ljanja poziva za sjednicu skupstine akcionara, Vrhovni sud Federacije BiH je u presudi broj
65 0 P 253405 20 Rev od 14.07.2020. godine naveo da ako je poziv za skup$tinu akcionar-
skog drustva sa dnevnim redom objavljen u dnevnim novinama, smatra se da su dionicari
uredno obavijesteni o sazivanju skupstine. Iznimno, ako se godi$nja skupstina akcionar-
skog drustva ne odrzi u zakonskom roku, nadlezni sud u vanparni¢nom postupkus? moze
naloZiti njeno odrzavanje na zahtjev akcionara, direktora odnosno ¢lana upravnog odbora
drustva. Da bi akcionar smeo podneti zahtev nadleznom sudu mora kumulativno ispu-
njavati dva uslova: da ima pravo da prisustvuje i da glasa na godi$njoj skupstini. Sud ima
ovla$éenje da imenuje privremenog zastupnika sa ovla$éenjem da sazove i predsjedava
sjednici skupstine i utvrdi mjesto i datum odrZzavanja, kao i dnevni red sjednice u skladu
s zakonom (¢l. 269. st. 1. ZPD RS 17/23). Zatim, odrzava se na dan i u vrijeme utvrdeno
osnivackim aktom, odnosno odlukom upravnog odbora u skladu sa zakonom i osnivackim
aktom (¢l. 267. st. 2. ZPD RS 17/23). Godi$nja skupstina akcionara obi¢no se odrzava u
sjedistu akcionarskog drustva, osim ako u pozivu za sjednicu ili osnivackim aktom akcio-
narskog drustva nije drugacije odredeno.

Vanredna skupstina akcionarskog drustva poslednja je vrsta skupstine koja se ob-
vezno saziva u odredenim slu¢ajevima predvidenima zakonom. U skladu s time, ona se
saziva® (¢l. 268. st. 1. ZPD RS 17/23):

30 S druge strane, osnivacka skupstina akcionarskog drustva prema ZTD-u (¢1. 207. st. 1.) utvrduje
jesu li upisane, odnosno preuzete i rasporedene sve dionice, jesu li uneseni svi ulozi koji su se
morali unijeti do odrzavanja osnivacke skupstine te hoce 1i s onim §to je uneseno drustvo mo¢i
slobodno raspolagati nakon §to ga se upise u sudski registar, utvrduje iznos troskova osnivanja
koji idu na teret druStva te izabire one organe drustva koje po zakonu i statutu bira glavna
skupstina.

Prema zakonodavstvu Republike Srbije ona se mora odrzati najkasnije u roku od Sest meseci od
zavrsetka poslovne godine (€. 364. st. 1. ZPD 19/25).

S druge strane, u hrvatskom zakonodavstvu redovna sednica skupstine mora se odrzati najkas-
nije u roku od osam meseci od zavrsSetka poslovne godine.

Sud u vanparni¢nom postupku duzan je da donese rjeSenje u roku od 48 Casova od prijema
zahtjeva.

S druge strane, u srpskom zakonodavstvu, prema Zakonu o privrednim drustvima RS 19/25,
vanrednu sednicu saziva odbor direktora, odnosno nadzorni odbor ako je upravljanje drustvom
dvodomno (€l. 372. st. 1. ZPD RS 19/25):
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a) na zahtjev 1/3 ¢lanova upravnog odbora ili bilo kog drugog lica koje je ovlaséeno
osnivackim aktom da sazove vanrednu skupstinu,

b) na zahtjev likvidatora drustva, ako je drustvo u likvidaciji i

v) po pisanom zahtjevu akcionara sa najmanje 10 % akcija sa pravom glasa o pitanju
predlozenom za vanrednu skup$tinu.

Nadalje, ona se mora obvezno odrzati ako prilikom izrade financijskih izvjestaja ili u
drugim slu¢ajevima utvrdi da akcionarsko drustvo posluje sa gubitkom. Zanimljivo je da
u Zakonu o privrednim drustvima Republike Srpske nije odredeno kolika mora biti visina
tog gubitka. Ona se kod zatvorenog akcionarskog drustva odrzava i bez sazivanja i objavlji-
vanja dnevnog reda u skladu sa zakonom ako joj prisustvuju svi akcionari sa pravom glasa
i ako se nijedan akcionar tome ne protivi, ako osnivackim aktom i statutom nije drugacije
odredeno (¢l. 270. st. 1. ZPD RS 17/23).

8. ZAKLJUCAK

Pravna definicija akcionarskog drustva koju je iznio Zakon o privrednim drustvima
Republike Srpske iskazala se najpreciznijom u odnosu na one koje su postavili Zakon o
trgovackim drustvima Republike Hrvatske i Zakon o privrednim drustvima Republike
Srbije unato¢ tomu $to njome nije odredeno vremensko trajanje drustva i granica odgo-
vornosti akcionara. Iako je akcionarsko drustvo detaljno razradeno Zakonom o privred-
nim drustvima, Republike Srpske, postoji niz nerazjasnjenih pitanja koja propisi nisu
uredili pa su sudovi najvise instance u Bosni i Hercegovini svojim radom i pravnim tu-
macenjima pokusali popuniti odredene pravne praznine. Primjerice, unatoc¢ jasno defi-
niranim nadleznostima sudova koji mogu suditi u privrednim predmetima prema Zako-
nu o sudovima Republike Srpske, u jurisprudenciji se i dalje javljaju situacije negativnih
i pozitivnih sukoba nadleznosti. Takoder, nije ujedinjena u pogledu koji uvjeti moraju
biti ispunjeni da bi doslo do primjene instituta proboja pravne licnosti. Medutim, zau-
zela je ¢vrst stav $to mozZe biti ulog na temelju kojeg se povecava osnovni kapital. Nad-
leznosti skupstine akcionara i pojedinih vrsta skupstina akcionara detaljno su razradene
u pravnoj teoriji. Ipak, u ekonomskoj praksi dolazi do niza poteskoca koje otezavaju ili
¢ak onemogucavaju njihovo vrsenje poput pasivnosti akcionara i izostajanja sa sjednica
te sraz u pravilnoj komunikaciji izmedu akcionara i drugih ¢lanova organa uprave pri-
likom, primjerice, pozivanja na sjednice i donosenja odluka. Unato¢ odredenoj pravnoj

1) na osnovu svoje odluke;

2) po zahtevu akcionara koji imaju najmanje 5% osnovnog kapitala drustva, odnosno akcionara
koji imaju najmanje 5% akcija u okviru klase koja ima pravo glasa po tatkama dnevnog reda
koji se predlaze, osim ako je statutom predvideno nize uces¢e u osnovnom kapitalu drustva,
odnosno manji broj akcija u okviru klase koja ima pravo glasa po tackama dnevnog reda koji se
predlaze. Takode, u sluéaju drustva koje nije javno akcionarsko drustvo, vanredna sednica moze
se odrzati i bez sazivanja, pozivanja akcionara i dostavljanja materijala u skladu sa ¢l. 373. do
374. ovog zakona ako joj prisustvuju svi akcionari sa pravom glasa po svim tackama dnevnog
reda i ako se nijedan akcionar tome ne protivi, osim ako je statutom ili poslovnikom skupstine
drugacije odredeno (¢l. 375. st. 1. ZPD RS 19/25). U hrvatskom gradanskopravnom sistemu,
vanredna skupstina drustva saziva se kada to zahtijevaju interesi drustva i kada njeno sazivanje
u pisanome obliku uz navodenje svrhe zatraze ¢lanovi drustva koji su preuzeli poslovne udjele
nominalni iznosi kojih zajedno ¢ine najmanje desetinu temeljnog drustva kapitala drustva (¢l.
442. st. 2-3. ZTD). U oba prethodna zakonodavstva vanredna skupstina obavezno se odrzava
kada se utvrdi da u drustvu postoji gubitak u visini polovine iznosa temeljnog kapitala.
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nesigurnosti, sudska praksa sudova najvise instance predstavlja vrijedan izvor pravnog
tumacenja akcionarskih drustava.
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Civil-Law Framework and Judicial Practice of Joint-Stock
Companies — The Importance of the Shareholders’ General
Meeting

Abstract: The paper examines the legal position of joint-stock companies in the Republic of Srp-
ska, focusing on the shareholders’ assembly as the central governing body. It provides a detailed
analysis of the case law of the highest courts in Bosnia and Herzegovina, which has proven to
be a valuable source of interpretation for various corporate law issues, such as piercing the
corporate veil, shareholder notification procedures, and share capital increases. By synthesizing
legislative norms and judicial reasoning, the paper presents a clear overview of how joint-stock
companies operate within the legal framework.
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